
Figure D1. Productivité du travail : États-Unis, économie privée

10

12

15

20

30

40 é
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La variable est le produit intérieur net (hors logements) en dollars de 1996, par
heure de tavail.
La productivité du travail manifeste une tendance à la hausse, mais à des
rythmes différents suivants les périodes : un taux de croissance moyen annuel
de 3,1% durant les premières décennies après la Deuxième Guerre mondiale, et
seulement de 1,4% depuis la fin des années 1960.
Source : NIPA (BEA).
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Figure D2. Productivité du capital : États-Unis, économie privée
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La variable est le produit intérieur net divisé par le stock de capital fixe, tous
deux hors logements et en dollars courants.
Source : NIPA (BEA) ; Fixed Assets Tables (BEA).
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Figure D3. Taux de profit (%) : Europe et États-Unis, économie privée
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États-Unis : ( ) ; Europe : ( )

Europe renvoie à trois pays : Allemagne, France et Royaume Uni. Le taux de
profit est le rapport d’une mesure large des profits (le produit net moins le
coût salarial total) au stock de capital fixe, net de l’armortissement. Ainsi, les
impôts indirects, les intérêts et les dividendes sont inclus dans les profits.
Source : NIPA (BEA) ; Fixed Assets Tables (BEA) ; Comptabilité nationale
française (INSEE) ; OCDE.
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Figure D4. Rapports des diverses composantes de l’investissement
brut au produit intérieur brut (PIB) (données trimestrielles, %) :
États-Unis, économie privée
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Traitement de l’information et logiciels : ( ) ; Autres matériels (machines, trans-
port...) : ( ) ; Bâtiments (hors logement) : ( ......... )

La somme des trois composantes est égale au total de l’investissement hors
logement.
Source : NIPA (BEA).
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Figure D5. Taux d’intérêt à long terme (données trimestrielles, %) :
France et États-Unis

9

8

7

6

5

4

3

2

1

0

−1

−2

−3

−4
1965 1975 1985 1995 2005

:1960-2002 :1960-2001

.........................................................................................................................
........
.............................

........
...........................................................................................

......

......

......

......

......

......

......

......

......

...............................................................
......
......
......
......
.......
......
......
......
......
......
......
.......
......
......
......
......
......
......
......
......
.........
........
........
.......
.........................................................................................................................................

........
............................

......
......
....................................................................

..........................................
........
..

.............................................................
...
......
...
......
...
......
....
......
...
......
...
......
...
.....................................................

...
......
...
.......................................................................................................

......

...

......

...

......

...

......

...

......

...

.......
...
......
...
..............................

......
..
......
...
......
....
......
...
......
...
......
...
......
....................

...
........
...
.......
..................................................

......
......
...
......
...
......
...
......
...............................

......
...
......
.............................

......................................
.......
...
.........

...............................................
.........
....
................

.............................................................................................................................................................................

États-Unis : ( ) ; France : ( )

Ce sont les taux que payent les entreprises les mieux notées (AAA).
Source : Federal Reserve ; OCDE.
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Figure D6. Part des profits distribuée en dividendes (%) : France et
États-Unis, sociétés nonfinancières
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États-Unis : ( ) ; France : ( )

Source : Comptabilité nationale française (INSEE) ; NIPA (BEA).
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Figure D7. Taux de profit retenu et taux d’accumulation (%) : France,
sociétés nonfinancières
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Taux d’accumulation : ( ) ; Taux de profit retenu : ( )

Source : Comptabilité nationale française (INSEE).
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Figure D8. Taux de profit retenu et taux d’accumulation (%) : États-
Unis, sociétés nonfinancières
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Taux d’accumulation : ( ) ; Taux de profit retenu : ( )

Pour les États-Unis, le taux de profit a été normalisé au niveau du taux d’ac-
cumulation en 1965, c’est-à-dire multiplié par 0.66.
Source : NIPA (BEA) ; Flow of Funds (Federal Reserve).
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Figure D9. Part de trois composantes dans les profits totaux des so-
ciétés : États-Unis (%)
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Reste du monde : ( ) ; Secteur financier : ( ) ; Industrie manufacturière : ( ......... )

Les profits sont mesurés avant le paiement des impôts sur les profits. Le Reste
du monde correspond à l’excédent des profits des investissements directs des
États-Unis à l’étranger sur les profits réalisés par le reste du monde sur leurs
investissements aux États-Unis. Ces profits peuvent rester dans le pays où les
investissements ont été réalisés. Le commerce, l’eau, le gaz et l’électricité, les
transports et les télécommunications, et les services ne sont par représentés.
Source : NIPA (BEA).
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Figure D10. Rapport aux PIB des actifs des États-Unis sur le reste du
monde, et du reste du monde sur les États-Unis
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Actifs du reste du monde sur les États-Unis : ( ) ; Actifs des États-Unis sur le
reste du monde : ( ) ; Actifs nets du reste du monde sur les États-Unis : ( )

Un signe positif pour la différence ( ) signifie que le reste du monde détient
davantage d’actifs sur les États-Unis que ce pays sur le reste du monde.
Source : Flow of Funds (Federal Reserve)
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Figure D11. Rapport au PIB des flux de revenus sur les actifs des
États-Unis sur le reste du monde, et du reste du monde sur les
États-Unis.
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Revenu des États-Unis provenant du reste du monde : ( ) ; Revenu du reste du
monde provenant des États-Unis : ( ) ; Revenu du reste du monde moins Revenu
des États-Unis : ( )

Un signe négatif pour la différence ( ) signifie que le reste du monde reçoit
davantage de revenus provenant des États-Unis que ce pays n’en reçoit du reste
du monde.
Source : International Transactions Data (BEA) ; NIPA (BEA).
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Figure D12. Rapports des importations, exportations, et de la balance
commerciale au PIB (%) : États-Unis
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Balance commerciale : ( ) ; Exportations : ( ) ; Importations : ( )

Source : Flow of Funds (Federal Reserve).
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Figure D13. Rapports de l’épargne nette et de l’investissement net au
produit intérieur net (données trimestrielles, %) : États-Unis, écono-
mie totale
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Taux d’investissement net : ( ) ; Taux d’épargne net : ( )

Dans une formulation simple, l’investissement est celui des entreprises, et l’épargne
est l’excédent du revenu intérieur sur toutes autres dépenses autres que cet in-
vestissement.
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Figure D14. Rapport de l’épargne au revenu disponible (données tri-
mestrielles, %) : ménages des États-Unis
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Le revenu disponible est le revenu total après paiement des impôts. L’épargne
est ce qui reste du revenu disponible après les achats de biens (y compris les
logements) et services, et le paiement des intérêts.
Source : NIPA (BEA).
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Figure D15. Rapport de la dette totale des ménages (et de ses compo-
santes) à leur revenu disponible (données trimestrielles, %) : États-
Unis
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Total du passif financier : ( ) ; Hypothèques : ( ) ; Crédit à la consommation :
( ......... )

Source : Flow of Funds (Federal Reserve).

Gérard Duménil ; Dominique Lévy 17 septembre 2003



Figure D16. Croissance du produit intérieur net (%) : États-Unis, éco-
nomie privée
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La série mesure les taux de croissance annuels pour chaque trimestre : le volume
du produit d’un trimestre est comparé à sa valeur au même trimestre de l’année
précédente.
Source : NIPA (BEA).
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Figure D17. Rapport de l’investissement et de ses diverses sources
de financement au stock de capital fixe (%) : États-Unis, sociétés
nonfinancières
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Investissement net : ( ) ; Profits conservés dans l’entreprise : ( ) ; Émission de
nouvelles actions : ( ) ; Augmentation de l’endettement net (hors I.D. aux E.U.) :
( ......... ) ; Investissement direct aux États-Unis : ( )

Source : NIPA (BEA) ; Flow of Funds (Federal Reserve).
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Figure D18. Rapport de la valeur boursière à la valeur comptable [Ra-
tio q de Tobin] (données trimestrielles) : États-Unis, sociétés nonfi-
nancières
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Source : Flow of Funds (Federal Reserve).
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