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ABSTRACT�

This paper analyzes the macroeconomic effects of changes in the intensity of product market 
competition. The focus is on the interaction between imperfect competition in product markets and 
bargaining in the labor market. The main result is that, while a uniform intensification of product 
market competition increases employment, it may cause real wages to fall, in the short run as well as 
in the long run. This is especially likely if labor market regulations are favorable to workers. 
Therefore, product market and labor market regulations tend to reinforce each other politically, and 
compensatory fiscal transfers may be needed in order to enact employment-enhancing deregulation 
policies. 
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RÉSUMÉ 
 

Cet article analyse les effets macroéconomiques d’une variation de l’intensité de la concurrence sur le 
marché des biens, et porte en particulier sur l’interaction entre la concurrence imparfaite sur le marché 
des biens et la négociation entre salariés et entreprises sur le marché du travail. Une intensification 
uniforme de la concurrence augmente l’emploi total, mais elle peut aussi provoquer une diminution 
des salaires réels à court terme comme à long terme. Un tel effet est susceptible de se produire si les 
institutions du marché du travail sont favorables aux salariés. D’un point de vue politique, les rigidités 
sur le marché du travail et sur le marché des biens tendent donc à se renforcer mutuellement, et il peut 
être indispensable de corriger par des transferts fiscaux compensatoires les effets distributifs des 
politiques de dérégulation favorables à l’emploi. 
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